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 ר אסתי ובמן"ד: עורכת

 2017יוני ב 6, 6' גיליון מס, 7כרך 

 שינויים בשווקי הנפט והשלכותיהם על המפיקים במפרץ

 ד"ר פאול ריבלין

 הצרכניםעל וים מפיקהעל משמעותיות שפעות ההיו  2014עד  2012שנים ין המחירי הנפט בקריסת ל

 על יצרני הנפט במפרץ. חלק מההשפעותמאמר זה יבחן . כאחד

 

שינויים של רץ בשווקי האנרגיה הבינלאומיים מתערערת בפמדינות המהחשיבות האסטרטגית של 

שאינן חברות ארגון  תמדינומחדשים אנרגיה קורות מהיצע ישנם הבתחום . ובביקוש לנפט היצעב

 (Shale Oilנפט )פצלי ת הפקבעקבות בעיקר  ,הנכנסים לשוק  המדינות המייצאות נפט )אופ"ק(

ת צריכבעלייה הום בשל יאלנפט נתונה  של מדינות המפרץ לייצא ןלתוהביקוש, יכבתחום בארה"ב. 

המועצה לשיתוף מדינות של יצוא נפט מיהכנסות בהשתקף בירידה חדה הדבר . תהמקומיהנפט 

, 2016-. ב2015-דולר ב מיליארד 368-ל, 2012-ארד דולר בימיל 796-פחתו מש, (GCCפעולה במפרץ )

  ארד דולר.ימיל 307-על כ, ועמדו 16.5%-בכ עוד יותרירדו הן 

 

 תחליפים צירתהתמריץ למצוא מקורות אנרגיה נוספים, לי גדל גבוהים,נותרו מחירי הנפט שבעוד 

 נפט בים הצפוניה עלתה הפקת , '70-האנרגיה. בשנות היעילות את גדילות יות המגטכנולו תלהצג או

הפכו את ההשקעה בטכנולוגיה חדשה למשתלמת. מחירי הנפט  שמחירי הנפט הגבוהיםמאחר 

התוצאה הייתה קריסה במחירי  .היצעהגבוהים הפחיתו את הביקוש לנפט, ובו זמנית הגדילו את ה

הסעודית שינתה אז . ערב אופ"קגם בהכנסות  וכך, 60%-מעל לשל  1986-ל 1981הנפט בין השנים 

 ארגוןחברי השל  ההפקהעודפי שאינה מנסה עוד לאזן את החליטה הנפט שלה ואת מדיניות 

 קיצוץ בתפוקה., באמצעות (יהןהעולה על מכסות הפקה  )לדוגמה,

 

מדינות ובמחירי הנפט פי חמישה, בעיקר בשל העלייה בביקוש בסין עלו , 2011-ל 2002בין השנים 

הפעם מקורות חדשים של נפט; נכנסו לשוק . כתוצאה מהעלייה במחירי הנפט, אחרות אסייתיות

מיליון חביות  5-עלה מהייצור הגולמי של ארצות הברית מארצות הברית. פצלי נפט, בעיקר  היו אלה

. 2016-במיליון חביות ליום  8.8-ל שוב, אך פחת 2015-בליום מיליון חביות  9.4 -ל 2008--ליום ב

מבר צועקפה את ערב הסעודית. בד , חזרה ארה"ב להיות יצרנית הנפט הגדולה בעולם,2014בשנת 

 שנה על מרבית יצוא הנפט.ה 40האיסור בן את ביטל  , הקונגרס האמריקאי2015
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בשנת מיליון חביות ליום  13.7 של שיא מהאמריקאי נפט ה מי צמח, צנח יבואוקשעה שהייצור המב

מיליון  1.3-מ עלה , לעומת זאת, האמריקאי הנפטיצוא . 2015-ב מיליון חביות ליום 9.4לכדי  2005

האיסור  הביטול החלקי שלהודעה על ה .2015-ב מיליון חביות ליום  4.7-ל 2005שנת בחביות ליום 

פצלי  איפשרו הפקה שלת לא רק ות טכנולוגייוהתפתחו עודדה פיתוח נוסף של פצלי נפט.לייצא נפט 

 .ה יותרמהירלאותה  והפכגם , אלא נפט וגז

 

 הןאת מכסות הייצור. מדינות אופ"ק מחדש  והחזיר, בתגובה לירידה במחירי הנפט, 2016מבר בבנו

 בראשן, מפיקים מרכזיים במדינות שאינן שייכות לארגוןהסכם עם  והשיגו הפקהלקיצוץ ב והסכימ

נובמבר ב הנפט במחירי 20%-של כתפוקה. התוצאה הייתה עלייה יקצצו בהם גם  ורוסיה, לפי

נמוך עודנו מחיר ש זהו ,ואולם .דולר 51עמד על  נפט , שהביאו לכך שערכה של חבית2016דצמבר בו

על מנת תה זקוקה למחירי נפט גבוהים . ערב הסעודית היי2012שנת במחצית ממחיר השיא כב

כדי להפריט את חברת הנפט שבבעלות בגם , אך במידה מסוימת התוון כלכליגקידום ולהביא ל

של כה להגדיל את ערהיו . מחירי נפט גבוהים עשויים Saudi Aramco)) ארמקו חברת, המדינה

. "2030חזון "תוכנית הסעודית במסגרת ה שתוכננומניות החברה,  חברת הנפט ולעודד רכישה של

כלכלה בעלת פיתוח של מנפט על מנת לממן  יותר קה להכנסות גבוהותוהממלכה זקבאופן אירוני, 

עודד י, הנפט מחיריבה עלייב מלווה תפוקהכי קיצוץ מתון ב והניחפ"ק מדינות אותלות נמוכה בנפט. 

 נפט בעתיד.מחסור ב שימנעוחדשים של נפט גולמי השקעות במקורות 

 

. בחודשיים 2016-ב 6%-בכ הפחת של ארה"בהנפט  תפוקת, נמוכים מחירי נפטמכתוצאה 

של  היכולת .מדינות אופ"קה שוב, ככל הנראה בתגובה להחלטת תא עליה 2017של הראשונים 

נמוכים לאורך זמן. ימשיכו להיות נפט המחירי משמעותה כנראה שהנפט  תפוקתארה"ב לווסת את 

נפט ההן משתוות לרזרבות שפצלי הנפט של ארצות הברית היא  רזרבותלגבי אחת ההערכות 

 של ערב הסעודית ורוסיה ביחד.המשוערות  הקונבנציונלי

 

וכל אחת , מפיקות גדולותעיראק ואיראן הן גם ות במפרץ. ידהיח מפיקותהאינן  GCC-מדינות ה

מעל  17%-וו כשהי, 2017במרץ מיליון חביות ליום  3.8 פיקהה. איראן בפני עצמומהן היא סיפור 

ת אלהעלות הורשתה היא , 2016נובמבר מ עם אופ"קהסכם ה על פי. 2016 מרץב התפוקהת רמ

 .2017הראשון של רבעון ב זו כברלרמה כמעט והגיעה , מיליון חביות ליום 3.8-ל התפוקה

 

וכמעט כל הנפט של , 2017מרץ מיליון חביות ליום ב 2.2-הגיע לייצוא הנפט הגולמי האיראני 

אחסנה , 2016בסנקציות בתחילת  ותההקל לפנינמכר.  - ברובו דחוסהיה ש – ביםאוחסן המהמדינה 

-כ כילומכליות שה 13, 2016של נפט שאינו נמכר במכליות בים. באוקטובר איראן כמויות עצומות 

של איראן. בסוף מרץ  פיהחו צפו לאורך South Pars Gasשל חברת דחוס נפט מיליון חביות  26

  ההנחה היא שמרבית הנפט נמכר באסיה.ו, מיליון חביות 4נותרו , 2017

 

על היה יציב ועמד ( KRG) ןאמהממשלה האזורית של כורדיסטמגיע ההייצור העיראקי, כולל זה 

גולמי לשווקי העולם  נפט ימשלוחההקלות החלקיות ב. למרות 2017במרץ מיליון חביות ליום  4.4
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בדרום כמויות מסוימות של נפט גולמי הועברו לאחסון ו מיליון חביות ליום, 3.77על  ועמד הם

טורקיה פחת לכדי לצינור הנפט ב. יצוא עלתה ןאבכורדיסטצריכה המקומית הבעוד המחוז, 

 .חביות ליום 560,000

 

ה המחזיק (,Genel Energy) ג'נל אנרג'י כאשר חברתמכשול נוסף  עםתמודד ההנפט הכורדי  ענף

נוספת משמעותית  ירידהעל  ההצהיר ,ןאבכורדיסט הגדולים ביותרנפט ה מקורותבו רזרבותב

 2017בסוף פברואר  הרזרבות המוכחות והמשוערות (.Taq Taqברזרבות בשדה המרכזי טק טק )

ים בבארות מהימצאות  .2015חביות בסוף מיליון  172-ירידה מ - מיליון חביות 59-כב כוהוער

 לצניחה בתפוקת הנפט. גרמו מרכזיות

 

 מיליון חביות ליום 5שלה לכדי  היקף התפוקהאת הגביר להממשלה הפדרלית העיראקית מבקשת 

לשם כך, היא בוחנת את תנאי החוזים . אופ"קל ש היצעהסכם המתאמצת לדבוק בוהיא  2017בשנת 

חברות הנפט . הממשלהשל בינלאומיות והנפט האינטרסים של חברות הליישר קו בין שלה במטרה 

בדרום ענקיים  לעבוד על פרויקטים והחלשמאז  כיםומרווח נשולי על  והתלוננהבינלאומיות 

 מייחד עם תשלו הוןאת כל עלויות ההפעלה וה הפורעים הסכמי השירות. 2010בשנת  המדינה

מעמידים  ים יותרחברות זרות להגביל את ההוצאות. מחירי הנפט הנמוכים מעודד אינם ותאגרה

 הכנסות שלה.ת הדרישלהגיע לאת יכולתה של בגדד  במבחן

 

כאשר  2016לשפל בשנת  ועולמיות פחתט נפתגליות ( IEA) על פי סוכנות האנרגיה הבינלאומית 

מוכה נרמה ההגיע ל קונבנציונלישל נפט  פרויקטיםהרשאות למתן , ואותבהוצחברות המשיכו לקצץ 

משך ייות לההללו עשומות תי המגכי ש ההזהיר סוכנות האנרגיה הבינלאומיתשנה.  70זה מ ביותר

 9של  , בהשוואה לממוצע2016מיליארד חביות בשנת  2.4-ל ו. תגליות הנפט פחת2017בשנת 

שהותר המשאבים הקונבנציונליים היקף השנים האחרונות. בינתיים,  15-במיליארד חביות לשנה 

מספר הפרויקטים ו, שעברה שנהאלו של הפחות מ 30%חביות,  מיליארד 4.7לפיתוח צנח לכדי 

 לרמה הנמוכה ביותר מאז שנות הארבעים.  הגיע בהם עישקסופית לה שהוחלט

 

 שנבעה, השקעהלתוצאה של ירידה בהוצאות  אהי הקונבנציונלינפט  בענףבפעילות  החדה הירידה

ה של תעשיית פצלי תלעוצמ עומדת בניגוד הקונבנציונליהנפט  ענףמחירי נפט נמוכים. הצניחה במ

 50%-של כירידה כתוצאה מ עלתהחדות והתפוקה התאוששה ב בה ההשקעהש, הנפט של ארה"ב

 באיזון מרכזי םלגור ךהפבארה"ב לי נפט הגידול בתפוקה של פצ. 2014מאז  הייצורבעלויות 

 .ליתיית הנפט הקונבנציונתעשבנמוכה ה תפעילוה

 

תפוקת הנפט ביותר בגדול החלק ה מיליון חביות ליום מהווה 69של  קונבנציונלינפט  תפוקת

הפקת מגיעים ממיליון חביות ליום  6.5על כך  נוסף מיליון חביות ליום. 85העולמית העומדת על 

כמו  יםקונבנציונלימקורות נפט לא מו מנוזלי גז טבעימורכב  שארארה"ב, והב םמפצלי םנוזלי

 .נפט כבדוחולות נפט 

 

היא רבים במידה כזו שבמקרים של ארה"ב הפחיתה את העלויות שלה  עשיית פצלי הנפטת

באגן מחירי הנפט לממוצע  משתווה אפילו המחירנפט קונבנציונלי. בפרויקטים תחרותית יותר מ
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צפוי ארה"ב ב םם מפצלינוזליהפקת . 2017בתחילת  דולר לחבית 45-40שעמד על שבטקסס ן יארמפ

אם יעלו ותר ים, ולהתרחב אף ימחירים הנוכחיב 2022עד  מיליון חביות ליום 2.3-בלהתרחב 

 . המחירים

 

 2017, ובאמצע מאי יעדםאת  והשיגלא ולהעלות את המחירים  התפוקהאת להוריד  אופ"קנות יוסני

, עד מרץ נוספים תשעה חודשיםלן שלה התפוקהערב הסעודית ורוסיה להפחית את רמות הסכימו 

2018. 

 

כי ההתאוששות המתונה במחירי הנפט צפויה , 2016-ב( הצהירה IMFקרן המטבע הבינלאומית )

דולר  56-כעל , ו2017-בית בחדולר ל 47חיר ממוצע של מ עתידיים מצביעים עלוקים ולהמשיך. ש

עשויים לגרום  גיאופוליטייםי הנפט. מתחים תחזית מחירבניכרת  ודאותו. אי ה2021-לחבית ב

מהירה מצד יצרני פצלי הנפט ותגובה רזרבות גבוהות של להפרעות בשוק הנפט, בעוד שרמות 

הצמיחה  אם יחלשביקוש לנפט עשוי לההמחירים. העליית טווח ל את ילהגב, אמורים ארה"בב

מאחר היצע, אילוצי בשל  להצטמקעלול  טשוק הנפ בטווח הבינוני, לא תעמוד בציפיות. העולמית

  . בשאיבההשקעות בחדה לירידה  ההביאשהירידה במחירי הנפט 

 

החיצוני, המאזן הכספי ו להחלשת המאזןלהאטה בצמיחה, ביאו הלזמן ממושך מחירי נפט נמוכים 

, 2012-מהכנסות בוירידה החדה במחירי הנפט במפרץ. הים יים והפיננסטריימונהתנאים הולהידוק 

הריאלי  יןשער החליפבירידה ניכרת של החוב הממשלתי ובמידה פחותה יותר בפיחות בלוותה 

חוד יבאסיכוני האשראי. האמון העסקי  אתלה ינפט והגדשלא מהצמיחה  מיתנה את האפקטיבי,

יחה . צמ2016-בחרף התאוששות קלה , 2015שנת מהידרדר ת הערביות ובערב הסעודית יוהאמירו

. 2017-ב 3.1%בצמיחה של  ותצפויה התאוששו, 2016-ב 1.8%-ל 2015-ב 3.8%-נפט פחתה ממשאינה 

ורמות פיישום רתלויה בוהיא המדינות,  בכלאחידה נת אינה צפויה להיות מתוכנהההתאוששות 

 מבניות. 

 

מבוסס על חלוקה מחדש של הון הההתפתחות הנוכחי  שמעותן שמודלנמוכות מפחמימן מ הכנסות

. האתגר אם כן, הוא אינו יכול להימשךיות וסובסידיות נדיבות תמשרות ממשלבאמצעות  הנפט

יש צורך לצמצם את התלות  במיוחד. ףמקיוגם עמיד גם וא צמיחה כלכלית שהחדש של לפתח מודל 

ר זהתעסוקה במגמאחר ש. הגדל במהירות כוח העבודה עבורבמגזר הפרטי ות משרר ובנפט וליצ

כדי חדשות במגזר הפרטי תידרשנה משרות  ת בעתיד,לבורי עשויה להיות הרבה יותר מוגביהצ

-במדינות ה 2022עד לכוח העבודה עובדים חדשים הצפויים להצטרף מיליון  6.5לענות לצורכי 

GCCב כביכול המוצגות" 2030 "חזוןשל ורמה פת הרווכניתן של מטרתראן ואלג'יריה. י, א-GCC ,

שקעות ההכלכלה. זה דורש  את לגווןוגז בלהפחית את התלות בנפט והיא  ,ובמיוחד בערב הסעודית

השעון  ,נפט. בינתייםהרות יממכות כנסהזקוקות למירב מפרץ המדינות ש אחת הסיבות, וזו גדולות

 להאכיל,שיש  נפשמיליון בתוספת של , או הייאוכלוסלשנה ב 2%-כ עם גידול שלהדמוגרפי מתקתק, 

 מאחר שכלכלותיהן מתאוששותאף יותר  יםגדולאיראן בבעיראק ו ציםולבסוף להעסיק. הלח, לחנך

 מלחמה, סנקציות, הזנחה וניהול כושל.   ינזק משנים של


